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COMITE DE INVESTIMENTOS — COMINVEST

ATA DA 3* REUNIAO ORDINARIA DE 2021 DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BELEM — COMINVEST/IPMB

Aos quinze dias do més de margo de dois mil e vinte um, as quatorze horas,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Belém — IPMB: Manoel
Fernando Dourado Leite — Coordenador do Comité; Celeste Santos de Castro,
Cleize Maria Lourinho da Costa, Darlindo Monteiro Brabo, Fernando Alex Silva
da Costa, Sheila Patricia Sa de Moura Costa. O Coordenador do COMINVEST
agradeceu a presencga de todos e passou a pauta do dia, que teve a discussdo
sobre: 1)- Leitura da Ata da reunido anterior; 2)- Cenario Econdmico Atual
(fonte: Bradesco Assef); 3) Apreciagéo dos extratos e avaliagdo das aplicages
existentes da reserva do IPMB nos Fundos de Investimento; O Coordenador
deu inicio a reunido, a Secretéria fez a leitura da Ata da reuni&o anterior, em
seguida o Coordenador realizou a apresentacao do Cenario Econémico atual,
informando que o Banco Central surpreendeu as expectativas do mercado ao
elevar a taxa béasica de juros em 75 pontos-base. Em decisdo unanime, a
autoridade monetaria decidiu por aumentar a taxa Selic de 2,00% para 2,75%
ao ano. O movimento marca o fim do ciclo de afrouxamento monetario iniciado
em 2016 e a primeira elevacao de juros desde meados de 2015. A decisao
surpreendeu por seu ritmo de alta mais forte do que a mediana de projecao do
mercado. No comunicado divulgado apds a decisdo, o Banco Central avaliou
que o cenario ja nao prescreve um grau de estimulo extraordinario e decidiu,
assim, iniciar um processo de normaliza¢é@o parcial. Os principais motivos para
a reavaliagao foram o forte crescimento do PIB no quarto trimestre de 2020 e a
elevacdo de expectativas e de projecdes de inflagéo, que atualmente se situam
acima da meta estabelecida para o ano de 2021. Para a préxima reunido, o
Banco Central indicou um aperto monetario de mesma magnitude. Segundo o
comité, “uma estratégia de ajuste mais célere do grau de estimulo tem como
beneficio reduzir a probabilidade de ndo cumprimento da meta de inflagéo
deste ano, assim como manter a ancoragem das expectativas para horizontes
mais longos”. O documento reforca que a incerteza a respeito do cenario
econdmico segue acima da usual, principalmente em relagdo aos efeitos sobre
a atividade do aumento de restricbes de mobilidade em resposta ao
crescimento do numero de casos de Covid-19 no pais. Esperamos que o ciclo
de elevagdo da taxa de juros continue nas préximas reunides, com a Selic
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alcancando 5% ao final deste ano. O Indice do Banco Central de atividade

(IBC-Br) avangou 1,0% na margem em janeiro. O indicador prévio do PIB
registrou alta em linha com a nossa projegéo (1,1%), mas acima da mediana do
mercado (0,5%). O resultado refletiu a alta da industria (0,4%) e do volume de
servicos (0,6%) no més, contrabalangada pela queda das vendas no varejo
ampliado (-2,1%). Na comparacéo interanual, o indice teve recuo de 0,5%. O
IBC-Br ja se situa 0,7% acima do patamar pré-pandemia (média de janeiro e
fevereiro de 2020) e o dado de janeiro aponta para crescimento de 1,8% em
relacao ao ultimo trimestre de 2020. No entanto, os dados de fevereiro e margo
deverdo sofrer o impacto das novas restricbes de mobilidade decorrentes da
piora da pandemia. Dados de criacao de emprego formal (Caged) de janeiro
trouxeram mais uma surpresa positiva. No primeiro més de 2021, houve
criacdo de 260 mil vagas, ante expectativa do mercado de um resultado perto
de 200 mil. Considerando a série com ajuste sazonal, o saldo foi positivo em
268 mil postos de trabalho, ante 358 mil em dezembro e 395 mil em novembro.
Como base de comparacao, a criacdo média de vagas em janeiro e fevereiro
de 2020 foi de 120 mil. Isso evidencia o ritmo significativo de expanséo do
mercado de trabalho formal, que ja acumula saldo liquido positivo de mais de
300 mil vagas desde o inicio da pandemia. Na abertura por setores, todos
tiveram resultados positivos, com destaque para servigcos (+79,7 mil vagas) e
comércio (+65,8 mil postos). Houve recuo de 1,4% das admissdes e alta de
5,5% das demissdes. Ainda assim, o patamar de admissdes supera em 16,3%
o nivel pré-crise. Nos EUA, o Fed manteve a taxa de juros entre 0% e 0,25% e
indicou que a maior parte do comité enxerga a manutengdo da taxa de juros
nesse patamar até o final de 2023. Na China, os dados de atividade referentes
ao bimestre de janeiro e fevereiro mostraram um crescimento forte. Na
comparagdo interanual, a producdo industrial cresceu 35,1% enquanto as
vendas no varejo tiveram expanséo de 33,8%. Mas vale lembrar que os dois
primeiros meses de 2020, justamente a base de comparagdo para esse
resultado, foram marcados por um nivel de atividade muito baixo, uma vez que
0 governo chinés adotou medidas duras de restricdo de mobilidade como forma
de contencdo da pandemia. Procurando expurgar esse efeito, uma analise do
resultado dos ultimos 6 meses indica que o crescimento anualizado da indUstria
tem ficado ao redor de 10%, enquanto o comércio varia pouco menos de 15%.
De uma maneira geral, mesmo com a perspectiva de que o govérno remova
gradualmente os estimulos adotados em 2020, a atividade econémica segue
condizente com a meta de crescimento de pelo menos 6% estabelecida para
esse ano. Dando continuidade o Coordenador deu iniciou a Apreciacdo dos

A

| (2

\J



“NORTEANDO A GESTAO FINANCEIRA DO IPMB”
COMITE DE INVESTIMENTOS — COMINVEST
extratos e avaliagéo das aplicagdes do IPMB nos Fundos de Investimento, que

em fevereiro de 2021, observou-se o resultado negativo do BB PREVID RF
IRF-M, de -1,1905, causando a perda de R$-446.144,46 ao IPMB, no entanto
como frisou bem o Coordenador, devemos focar no rendimento dos udltimos
doze meses. O mesmo ocorreu com outros fundos, com excegdo dos BB
Previd RF Fluxo, BB Previd RF Perfil. O Coordenador comunicou que ainda
nao foi possivel a aprovagdo da Politica de Investimentos do IPMB, porque
estamos aguardando a eleigdo do Conselho Previdenciario. Nada mais
havendo a tratar, o Coordenador deu por encerrada a presente reunido, sendo
esta Ata transcrita, lida e assinada por todos.
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